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IDENTIFIKACIA ENVIRONMENTALNEHO RIZIKA A CINNOST BANK
ANTONIN KORAUS

IDENTIFYING OF ENVIRONMENTAL RISK A CINNOST BANK

ABSTRACT

Environmental risk belongs to the risks that the bank has to take into consideration, especially by
evaluation of borrowings or investment opportunities. The concrete goals in the environmental risk
identification is to define the possible environmental influence and consequence on quality (Bonita —
financial standing) and investments, quantification of financial impact related to environmental
problems as well as the support of regular loans and investment evaluation.
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UVOoD

Zivotné prostredie ovplyviuje Zivot kazdého z nas. Tvori ho priestor okolo nds. Ako Zivotné
prostredie vplyva na nds, tak aj l'udia ho ovplyviiujd r6znym spdsobom. UZ desatrocia sa v médidch
objavuju varujiice spravy, ktoré nas upozorfiuji na postupne sa zhorSujuci stav Zivotného prostredia.
Znecistuje sa poda, voda, ovzduS$ie, hrozi vyhynutie endemitov a aj inych, ale urCite nie menej
dolezitych druhov rastlin a Zivo¢ichov, nendvratne sa spotrebovava nerastné bohatstvo a zdsoby pitnej
vody. Ludia, ktorym to nie je lahostajné, sa zdruzuji do spolkov na miestnych, narodnych a aj
nadndrodnych drovniach asnaZia sa o zachranu Zivotného prostredia. DoleZitd ulohu zohrdvaju aj
banky, ako hlavni poskytovatelia finan¢nych prostriedkov.

V prispevku sa venujem vplyvu Zivotného prostredia na ¢innost’ bank a ¢innosti bank, ktorou
sa snazia o trvalo udrzatelny rozvoj. PribliZujem opericie bank, ktoré maji napomdct’ ochrane
Zivotného prostredia. Ide o tiverové operdcie a mozno beznej verejnosti nie velmi zndme swapové
operacie.

CINNOST BANK A ENVIRONMENTALNE RIZIKA
Environmentélne riziko je jednym z rizik, ktoré banka musi pri svojej ¢innosti vziat’ do tvahy.
Hlavne ked ocetniuje svoje po6Zicky alebo investicné prilezitosti. Konkrétnymi ciel'mi v procese
identifik4cie environmentdlneho rizika je uréenie moznych environmentalnych vplyvov a uc¢inkov na
environmentalnych problémov atieZ podpora procesu oceneni uveru a investicii, ktoré musia byt
pravidelne precefiované [7].
Banka rozliSuje tri hlavné kategérie environmentdlneho rizika:
®  ZvySené tiverové riziko - odrdZza neschopnost’ dlZnika splnit’ svoje zdvizky. Environmentalne
faktory mdzu tieto rizikd zhorsit: dlznikova likvidita sa zhorSi v désledku jeho pokit za
environmentalne priestupky alebo v dosledku vydavkov na ndpravné opatrenia kvoli
znecisteniu. Likvidita sa mdZe zhorsit’ aj dosledku chybnych rozhodnuti dlZnika v pripade, Ze
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nie je schopny vyhoviet environmentalnym Standardom a kvdli tomu straca zdkaznikov a tym
aj prijmy.

® Riziko zniZenia hodnoty istiny - vyplyva z moZného znehodnotenia aktiv, ktorymi bol tver
isteny. Hlavne v pripade nehnutelnosti mdZze hodnota tohto majetku klesnut’ v dosledku
zneCistenia. Tam kde maji banky vlastnicke prava ku kontaminovanym nehnutelnostiam,
maji potom ndsledne zodpovednost’ za realiziciu ozdravnych opatreni na tomto majetku.
Vtedy mozu ndklady na toto opatrenie presiahnut’ prijmy z mozného spitného predaja
nehnutel'nosti aj povodného obnosu dlhu, ktory mal byt nehnutel'nost’ou splateny.

® Riziko zpriamej zodpovednosti - vznikd vtedy, ked zdkonodarstvo robi banky priamo
zodpovednymi za environmentélne Skody spojené s ich zakaznikmi.

HLAVNE ZDROJE ENVIRONMENTALNEHO RIZIKA PRE BANKY

Hlavné zdroje environmentalneho rizika pre banky tvoria

¢ environmentdlne reguldcie a vymahanie,

e verejny odpor,

e Standardy pre obchodné retazce a preferencie spotrebitel’a.

Podla EBRD environmentilne reguldcie (zdkony, vyhlasky, opatrenia spravnych orginov) su
najdolezitej$im zdrojom environmentélneho rizika [5].

V pripade zvySeného tiverového rizika mdze environmentilna reguldcia urcit’ trovne povolenych
emisii a vytokov, ale aj spdsob postihu spolo¢nosti, ktoré nedodrziavaju tieto Standardy. Postih moZe
mat’ rozne formy: pokuty a pendle, r6zne druhy poplatkov, zrusenie povoleni a licencii potrebnych
k podnikatel'skej cCinnosti, administrativne zdkazy a nariadenia, poZadujice =zastavenie aktivit
znecistujlcich Zivotné prostredie a kone¢né nariadenie k realizacii obnovy znecisteného majetku do
pdvodnej podoby.

V pripade rizika zniZenej hodnoty istiny hraju environmentilne reguldcie a vymdhanie doleZitu
rolu pri urovani hodnoty aktiv, ktoré stradcaji svoju hodnotu. Riziko z priamej zodpovednosti je
bezprostrednym produktom regulaénych intervencii. Ak je environmentdlna reguldcia presne
definovand a dobre vyniitite'nd, bude ohrozenie veritel'ov vZdy vysoké a naopak.

Zvysené uverové riziko mdze tieZ rast’ ako dosledok odporu verejnosti k projektom, ktoré modzu
mat’ neziaduci Uc¢inok na Zivotné a pracovné podmienky v konkrétnych lokalitach [6]. Akcie potrebné
k prekonaniu verejného odporu, ktory modZe =zabranit' spustenie projektu alebo oddialit’ jeho
implementédciu, mdZu vyvolat’ nové, neoCakdvané naklady, ktoré moézu vyznamne ovplyvnit' mieru
navratnosti projektu.

ZvySené uverové riziko mdze vznikat' aj nepriamo prostrednictvom obchodnych retazcov.
Hospodarske problémy vyrobcov modzu byt retazovito prendSané na dalSich vyrobcov
a obchodnikov[4]. Toto riziko sa tyka najmi alternativ substiticii problematickych dodavatelov.
Environmentélne riziko bude pre veritel'ov obycajne najvyssie tam, kde sd dlZnici vysoko zdvisli na
malom pocte doddvatelov a findlnych vyrobcov pre ich obchod anajnizSie tam, kde je zdkladiia
dodévatelov a konec¢nych vyrobcov vysoko diverzifikovand. ZvySené tverové riziko bude najvysSie
vtedy, ak spotrebitel’ poZaduje, aby vyrobky a sluzby boli Setrné k prirode a ak ma mozZnost’ vyberu
medzi jednotlivymi vyrobcami a poskytovatel'mi sluzieb [2].

Environmentdlne rizikd sa d’alej mozu c¢lenit podla krajin, v ktorych st uskutocnované
bankové opericie, d’alej podl'a sektorov narodného hospodarstva a aj podl'a typu transakcie, t.j.

o Teritoridlne rizikd stipajui, ak md banka mnoho dlZnikov z rovnakej krajiny alebo skupiny
krajin s rovnakou ekologickou reguldciou. Environmentédlna reguldcia je pre kazdd krajinu
Specifickd a z toho je zrejmé, Ze teritoridlne riziko je vySSie v pripadoch, kde legislativa
urcuje priamu zodpovednost’ veritel'ov za znecistenie Zivotného prostredia.
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® Odvetvové rizikd stipaji, ak md banka vela dlznikov zrovnakého sektoru
narodohospodarstva. Toto riziko je vysSie v odvetviach, ktoré si viac regulované z hl'adiska
ich vplyvu na Zivotné prostredie, napr. spracovanie odpadov, chemickd vyroba, metalurgia
a pod.

® Riziko typu transakcie stipa ak ma banka vela zdkaznikov, u ktorych vykondva transakcie
rovnakého druhu. Napr. vel’ké p6Zzicky do podnikov znecistujicich prostredie alebo dlhodobé
pozicky zaistené nehnutelnostami, ktoré boli v minulosti kontaminované napr. benzinové
pumpy. Environmentélne rizikd musi mat’ banka pod svojou kontrolou, inak sa vystavuje
stratdm. Preto ich musf riadit’ .

RIADENIE ENVIRONMENTALNYCH RIZIiK Z POHCADU CINNOSTI BANKY

Riadenie environmentélnych rizik je proces, ktorym banky identifikujd, ocefiuji, kontroluji

vvvvv

vvvvv

obchodnej vykonnosti banky. EBRD rozdeluje techniky riadenia rizik do tychto kategorii:
identifik4cia environmentdlnych rizik, oceflovanie environmentdlnych obchodnych rizik a pomer
naklady/prospech, kontrola environmentilnych rizik pomocou dokumenticie a financ¢nej dohody,
transfer pripadnych rizik na poistovne, monitorovanie environmentilnych rizik v priebehu terminu
pOziCky a hlavne pri prolongécii, pri splatnosti alebo prepadnuti zéstavy [3], t.].

e identifikdcia environmentdlnych rizik - patri sem environmentdlny screening, kde sa banky
rozhodujd, ktoré transakcie aktorych zdkaznikov podrobia environmentdlnej analyze.
Screening ukazuje, kde moZe pre banku vzniknit problém. BeZnou metédou je vytipovanie
oblasti, ktoré mozu predstavovat’ riziko. Ugelom screeningu je identifikovat potencidlne
zdroje rizik a zodpovednosti. Uskuto¢niuje sa v troch stupfioch — prvym je ziskanie informdcii
o zékaznikovi (zdkaznik vypliiuje dotaznik a odpoveda na otazky poloZené bankou), druhym
je dohlad nad priestormi, v ktorych zakaznik pracuje alebo ich ponika na zaistenie tveru,
tretim je fyzické odoberanie vzoriek a ich analyza (odoberanie vzoriek — pdda, vzduch, voda —
sliZi na zistenie aktudlnej kontamindcie a plnenie reguli v oblasti emisie). Tento stupent
vyZaduje vysokd tiroven technickych znalosti a preto ho vzdy vykondvaji externi konzultanti.

¢ hodnotenie environmentdlnych dopadov (EIA) - tdto metdda sliZi na zhodnotenie vplyvu
nového projektu. Typy novych projektov, pre ktoré si poZadované EIA, aich rozsah, s
definované v zdkonoch jednotlivych §tatov. Proces spracovania trvd ¢asto mesiace a vyZaduje
mnoZstvo &innosti, ktoré zd’aleka presahuji schopnosti a kompetencie bank. Uloha bank preto
spociva vo vybere spracovatela tak, aby vysledky poskytovali korektny popis problémov
a relevantné ndvrhy na rieSenie.

e ocenenie environmentalnych rizik - banky sa okrem finan¢nych a technickych rizik, ktoré
vznikaji z nesiladu medzi skutocnostou a environmentédlnou legislativou, musia sustredit’ aj
na obchodné rizikd, ktoré vznikaji ako dosledok zmien v preferencidch spotrebitel’a. Z tychto
dovodov banky ocefiuji vrdmci posudenia silnych aslabych stranok zdkaznika (SWOT
analyza) aj obchodné skuto¢nosti. Ocenenie obchodného rizika sa robi analyzou ziskanych
informdcii z trhu (,,0d stola*®) alebo prostrednictvom interview s manazérmi zdkaznika, kde sa
odhaduju ich schopnosti odhadu obchodnych rizik, ktoré podstupuji nimi riadené firmy. Aj
pri tejto technike sd potrebni externi asistenti.

e kontrola environmentdlneho rizika - uskuto¢fiuje sa prostrednictvom uprav tverovych
podmienok tak, aby ich plnenie zo strany dlZznika v maximélnej moZnej miere zaistovalo
splnenie ciela obchodu: prefinancovanie potrieb zdkaznika banky pri primeranom
environmentdlnom riziku pre banku. Korekciami moézu byt: skritenie terminu splatnosti
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dveru, zmenu v zaisteni dveru, poZiadavky na pripadné odskodnenie v pripade vzniku $kdd
a pod.

e prevod environmentdlneho rizika - banky méZu vyZadovat' od svojich zdkaznikov prevedenie
potencidlnych environmentalnych rizik napr. na poistovne alebo Ziadat’" zmenu Struktiry
financovania v prospech pouzitia rizikového kapitdlu (¢i kombindcii rizikového kapitdlu
a bankového uveru). Napr. v Mad’arsku boli vytvorené ndvrhy zdkonov, ktoré pozadovali
povinné environmentélne poistenie pre podniky.

® monitorovanie environmentdlneho rizika - banky musia vel'mi starostlivo sledovat zmeny
legislativy vo svojej aj v inych krajindch, do ktorych umiestiiuju p6Zzicky.

e vyvarovanie sa Statitu vlastnika alebo prevadzkovatela - vSade tam, kde zdkony vytvaraji
priame rizikd pre veritelov (banky), musia sa veritelia vyvarovat’ Statitu vlastnika alebo
prevadzkovatela. Ak by sa tak nestalo a majetok je kontaminovany alebo nevyhovuje
normdm, moZe nastat’ situdcia, Ze sa banka stane zodpovednou za ndklady na vycistenie alebo
poplatky za prekrocenie noriem. Ak sa banka nemdZe vyvarovat Statitu vlastnika, mala by
mat’ v zmluve podmienky zdiel'ania zodpovednosti s ostatnymi G¢astnikmi [1].

EBRD a proces riadenia environmentalneho rizika

Podla EBRD boli vSetky zidcastnené banky v USA avelké banky v Britdnii, Nemecku
a Svajéiarsku schopné popisat’ techniky a procediry riadenia environmentilneho rizika. V riadeni
environmentdlneho rizika sa viac za¢ina pouzivat’ screening popri tradi¢nejSich procedirach ako su
upravy tuverovych podmienok. Niektoré banky sa na zdklade vlastnych skidsenosti rozhodli
neroz§irovat’ svoje pdZicky pre urcity segment priemyslovych zdkaznikov, pri ktorych zistili ohrozenie
plnenia novej environmentélnej regulacii.

V krajindch strednej a vychodnej Europy - v tychto krajindch sa zriedka implementujd techniky
a procedtry riadenia environmentalneho rizika a len vel'mi mélo bank prijalo zdkladné postupy v tejto
oblasti.

Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj

Svetovd banka (IBRD) bola zaloZend v juli 1944 ajej zakladatelia rozhodli, Ze jej opericie
budid pomdhat rozvoju najmi najchudobnejSich krajin planéty. V tej dobe sa rozvojom rozumela
najma exploatécia prirodnych zdrojov a industrializacia velkych oblasti v jednotlivych krajinach, bez
ohl'adu na dbsledky. Za dosledky tejto politiky bola IBRD casto krét kritizovand. Preto v roku 1987
zalozila nové ekologické oddelenie, ktoré malo vykondvat’ presnejSiu kontrolu financovania projektov
z environmentdlneho hladiska. Medzi negativne priklady patri pdzZicka Egyptu na vystavbu
kompresorového zariadenia, ktoré je zalozené na pouzivani freénov. Ako pozitivna sa javi dotécia

Cine na projekt zniZenia emisie oxidu uhli¢itého (2 mil.USD).
ZAVER

Ciel'om prispevku bolo objasnit’ ako sa zivotnému prostrediu venuju banky a ako sa ho snaZzia
chranit’. Sucasny stav Zivotného prostredia nuti banky neustdle zdokonalovat” postupy na spravne
riadenie environmentdlneho rizika. Hoci slovenské bankovnictvo musi eSte prejst dost’ dlhym
vyvojom, aby sa dostalo na uroveil USA a krajin zdpadnej Eurépy.
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