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PRISTUP BANK K PODPORE TRVALO UDRZATEIENEHO ROZVOJA
MICHAL KORAUS

THE BANK’S APPROACH TO THE LONG-TERM CONTINUOUS DEVELOPMENT

ABSTRACT

Practical application of bank’s policy, which would support the concept of continuous development,
has two aspects: operating and financial. Bank, as well as any other commercial organization, can
make use of production factors maintainable or non-maintainable approach. This does not have to
significant from the long-term continuous development point, but can be considered as example
(positive or negative) for the bank clients.
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UvVOD

Banky ako finan¢ni sprostredkovatelia zdsadne ovplyviuju tok finanéného kapitdlu ako
jedného z troch faktorov reprodukéného procesu. Praktické uskutoc¢iiovanie bankovej politiky, ktord
by podporovala koncepciu trvalo udrzate'ného rozvoja, ma dva aspekty: prevadzkovy a finan¢ny.

Banka, tak ako ostatné podnikatel'ské subjekty, mdZe vyuZzivat’ vyrobné faktory udrzatelnym
alebo trvalo neudrzatelnym spdsobom. Toto nemusi byt prili§ vyznamné z hladiska trvalo
udrzateI'ného rozvoja, ale mdze slizit ako vzor (pozitivny, negativny) bankovej klientele [1].
Pozitivnym prikladom moZe byt banka Nationale Nederlanden, ktord vo svojej materskej krajine
postavila pre svoju centrdlu komplex novych administrativnych budov. Tento komplex je hodnoteny
nielen ako unikatne architektonické dielo, ale je zdroveii vyzdvihovany pre minimalizdciu
energetickych ndrokov budov, vysoko ergonomické technologické zariadenia a pouzité druhy
materidlov.

Velmi zdsadny je finanény aspekt. Vo vSeobecnosti moZno konStatovat’, Ze zodpovednost’ za
udrZatel'nost’ hospoddrenia nesu vsetci ucastnici reprodukéného procesu: priamo pdsobiaci na Zivotné
prostredie prostrednictvom svojich technoldgii, vyrobkov a sluZieb ako aj ti, ktori reprodukény proces
financuju.

Uverové opericie

Uverové operdcie patria k najdoleZitejSej ¢innosti bank. Mozno ich rozdelit' do dvoch skupin:
investicné a prevadzkové uvery. Skor ako sa banka rozhodne poskytnit' akykol'vek uver, podrobi
potencidlneho klienta financnej a nefinancnej analyze [4]. Na analyzu nadvizuje proces tvorby
uverovej zmluvy, ktord je zdkaznikom $§itd na mieru. Podmienky zmluvy by mali byt upravené aj
s ohl'adom na vysledky analyzy environmentalneho rizika, hlavne v oblasti zaistenia Gveru.
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Finan¢na analyza

Finan¢nad analyza - si kladie za ciel’ posiidenie vyvoja a vyhl'adu financnej situdcie, urovne
hospodérenia klienta. Finan¢nou analyzou sa vyhodnocuju absolitne ukazovatele (trzby, ndklady,
zisk) v Casovych radoch, cash-flow, pomerové ukazovatele: v oblasti financovania a aktivity, v oblasti
likvidity, rentability a vynosovosti atieZ sa robi analyza zaloZend na diskontovani peniazného toku.
Banka posudzuje najmé zdroje prijmov, ich dostatocnost’ k splatkam a trvalost’. Ak investicia nebude
generovat’ prijmy potrebné na splatenie uveru, analyzuje banka ostatné zdroje prijmov [5]. Typickym
prikladom s odsirovacie zariadenia, Cistiarne odpadovych vdd, CiZe technologické zariadenia
obmedzujice dopady €innosti podniku na Zivotné prostredie. Naklady na ich zaobstaranie st zahrnuté
do nédkladovych kalkuldcii vyrobku, sluZieb v pripade, Ze tieto ceny vyrobkov a sluZieb neohrozia
konkurencieschopnost’ podniku alebo ceny nie sd regulované Stitom. V inych pripadoch banka
hodnoti mozZnost’ spldcania zinych zdrojov. Prikladom si municipdlne investicie. Poplatky
domaécnosti napr. za Cistenie odpadovych vécsinou nestacia kryt’ ndklady na dlhovi sluzbu, ale mesta
a obce maju iné zdroje prijmov (vynosy z niektorych dani a aj prijmy zo Statneho rozpoctu).

Nefinanéna analyza

Cielom nefinancnej analyzy je vyhodnotenie obchodného rizika. Ide o preverenie pravnych
pomerov klienta, jeho osobnej doveryhodnosti (stabilita finanéného hospoddarenia, stalost’ pri volbe
banky, presné avcCasné plnenie vSetkych zmluvnych a platobnych zavidzkov, vierohodnost
predkladanych informacif). Dalej byva tito analyza rozsireni na trovei riadenia a manaZmentu,
pozicii podniku na trhu, atraktivitu odvetvia, vztah banka - klient (angaZovanost banky),
podnikatel'skd stratégiu a ¢innost’ klienta, systém uctovnictva a evidencie majetku a vplyv Cinnosti
podniku na Zivotné prostredie.

Investi¢né dverovanie

Ak sa banka rozhodne vziat’ do dvahy aj vplyv potencidlneho klienta na Zivotné prostredie,
mala by pri posudzovani vychadzat z uritych kritérif, ktoré finanéni a nefinanéni analyzu dopiiiaji
o informécie o predpokladanych dopadoch investicii na Zivotné prostredie, t.j.

e Ucinky investicii méZu byt pozitivne — ochrana ovzdusia, pddy, vody, rozsirenie plochy lesa,
odstrdnenie hluku, zachrana vzicnych a chranenych rastlin a Zivo¢ichov aich biotopov,
obnova ekologickej stability krajiny, raciondlne hospodérenie s prirodnymi zdrojmi,
recyklacia odpadov =z vyroby, recyklovatelnost’ vlastnych vyrobkov podniku, zniZenie
spotreby energie v priebehu vyrobnych procesov atd’.

o Ucinky investicii mbZu byt aj negativne — zhorSenie kvality ovzduiia vyptstanim emisif
chemickych ldtok, znecistenie vody, nicenie biotopov vzdcnych Zivocichov a rastlin,
narusovanie ekologickej stability krajiny, neraciondlne hospodérenie s prirodnymi zdrojmi,
vysoké odpady z vyroby, nerecyklovatelnost’ vlastnych vyrobkov podniku, vysokd spotreba
energii pri vyrobnych procesoch atd’ [2].

Potencidlne dosledky realizdcie investicie musia byt zdsadne hodnotené v priebehu vystavby,
v beznej prevadzke, pri vzniku havirie, po ukonceni prevadzky [6]. Pri variantnom hodnoteni musi
v zdsade platit, Ze banka dd prednost’ variantu, ktory minimalizuje G¢inky na Zivotné prostredie
a zachovava urcitd rentabilitu transakcie. Ak sa banka rozhodne poskytnit’ dver, mala by do zmluvy
zahrndt’ ustanovenie o vypovedani tveru v pripade nedodrZania posidenych projektovych parametrov
z hl'adiska ich dopadu na Zivotné prostredie.

Prevadzkové tverovanie

Pristup béank k financovaniu prevddzkovych potrieb podniku je odliSny. Je zaloZeny na
identifikacii existujucich problémov Ziadatel'ov o tver v oblasti poSkodzovania Zivotného prostredia
azaroven aj vhodnoteni udrzatelnosti alebo trvalej neudrzatelnosti ich hospoddrenia v tychto
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oblastiach: pdda, exhaldty, odpadové vody, odpad, ohrozenie Zivej prirody, spotreba energie, surovin,
materidlu v priebehu vyrobného procesu. Pri prevddzkovom uverovani sa hodnoti redlna existujica
situécia, lebo ide o financovanie uZ existujicich ndkladov podniku. Ak banka poskytne Gver, mala by
podniku stanovit' aj lehotu k realizdcii opatreni nutnych k obmedzeniu (zabrdneniu) negativnych
vplyvov na prostredie.

Banka pri svojom rozhodovani o poskytnuti dveru mdZe pouzit bodové hodnotenie [3].
Napriklad negativny vplyv cCinnosti vypoZiCiavatela na Zivotné prostredie vysoky (0 bodov),
nadpriemerny (1 bod), priemerny (2 body), podpriemerny (3 body), nizky (4 body). Cim vys§i podet
bodov, tym priaznivej$ia situdcia. Metodika z hl'adiska schopnosti splatenia iveru musi byt’ rovnaka.

Swapové operacie

Uvery nie st jediné bankové nastroje, ktoré moZno vyuZit' na financovanie projektov v siilade
so zasadami trvalo udrZateIného rozvoja. Pod pojmom swap sa rozumie Casovo limitovand zmena
zavizkov alebo pohl'addvok medzi dvoma alebo viacerymi subjektmi. Swapové opericie sa zvycajne
neuskutoCnuji priamo, ale pomocou sprostredkovatelov — bank alebo inych finanénych institicii.
Banky moézu v ulohe sprostredkovatelov vystupovat’ v dvojakom postaveni. Ako cisty
sprostredkovatel, ktory len zabezpecuje sprostredkovanie medzi swapovymi partnermi a nepreberd
Ziadne riziko nesplnenia obchodu. Alebo ako sprostredkovdvajiici partner, ktory uzatvara svojim
menom a na svoj ucet samostatné zmluvy so swapovymi partnermi a tieZ sim ruci za aj za plnenie
uzatvorenych swapov. RozliSujeme dve zdkladné skupiny swapov: pasivne (liability swaps) —
predstavuji zmenu zavizkov a aktivne (asset swaps) — predstavuji zmenu pohl'adavok.

debt equity swaps

Pre typ operdcii, ktoré banky mdzu vyuZit vrdmci smerovania v koncepcii trvalo
udrzateI'ného rozvoja, sa pouzivaji tzv. debt equity swaps. Tento druh vyvinuli americké obchodné
banky ako Specidlny ndstroj pre rieSenie krizy vysokej zadlZenosti rozvojovych krajin. Jeho podstatou
je zmena pohl'adavok (voci insolventnej krajine) za vlastnicke podiely v podnikoch danej krajine. Od
uvedenych druhov swapov sa 1iSi v niektorych podstatnych zdleZitostiach: pdvodné zavizky resp.
pohl'adavky sa prostrednictvom swapov menia, nedochddza k Ziadnej trokovej platbe pocas platnosti
swapu, na konci dohodnutej lehoty pre uskutoCnenie swapu nedochddza k Ziadnej spétnej zmene
kapitdlu. Prave tento druh vyuZili medzindrodné ochranarske organizicie a niektoré banky pre
financovanie opatreni na ochranu prirody a Zivotného prostredia.

Ekoswapy

Medzindrodné organizicie, ktoré sa zaoberaji ochranou prirody, odkupuji so zl'avou dlhy
rozvojovych krajin v konvertibilnych menéch. V14da prisluSnej krajiny poskytuje protihodnotu v plne;j
vyske v ndrodnej mene. Tieto operécie st niekedy v tlaci opisované ako tzv. ekoswapy.

Uloha bénk spodiva vo vytipovani vhodnej krajiny a vhodného dlhu, v ochote a redlnej
moZznosti odpisat’ zna¢nu Cast’ svojich pohl'addvok voci jednotlivym rozvojovym krajindm. Podstatou
tychto operécii je konverzia — premena dlhov rozvojovych krajin v obligdcie alebo akcie, ¢iZe na
cenné papiere, z ktorych vyplyva pravo drZitela na vyplatu dividend alebo urokov aucast na
rozhodovani podniku. Znamena to, Ze veriteI'ské banky predavaju svoje pohl'adavky voci rozvojovym
krajindm investorom, ktorymi sdi rozne inStitdcie, ktoré maji zdujem investovat v danej krajine.
Predaje a nakupy dlhov sa uskutociiuju so zlavou (tito mdze byt az vo vyske 90% hodnoty dlhu vo
volne zmenitel'nej mene). Stratu nesi obchodné banky. Investori potom preddvaju takto ziskané
bankové pohladavky (dlhy rozvojovych krajin) centrdlnej banke dlZnickej krajiny, ktora ich zaplati
v domdcej mene. Ziskané pefiazné prostriedky investor vloZi do urcitych projektov v dlznickej krajine.
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Vyhody zicastnenych

Vyhody pre vSetkych zic¢astnenych mozno zhrnit takto:

e dlZnicka krajina splica dlh vo vlastnej mene (nie vo vol'ne zmenitelnej, v ktorej Cerpala tver
a ktora je pre fiu v sucasnej dobe stdle tazko dosiahnutel'nd),

® investor ziskava lacné finan¢né prostriedky,

e obchodnd banka (veritel') sa zbavuje problematickych aktiv (dverov) sice so stratou, ale
s vyhodou ¢istejSej bilancie a moznostami d’alej rozsirovat’ svoje uverové obchody.

Tieto operacie vSak maju aj svoje obmedzenia, ktoré brania SirSiemu uplatneniu:

e obchodné banky ¢asto nemaju dostatoéné rezervy na odpis svojich pohl'adavok,

e ziujem investorov je zatial nizky vzhladom nedostatocnej infrastruktire v rozvojovych
krajindch a pomaly pokracujiicim Strukturdlnym zmendm narodnych hospodérstiev.

Od swapovych operacii mozno ocakavat’ splnenie dvoch déleZzitych dloh:

e ich uskutoCnenie moZe napomoct rychlejSej realizicii opatreni k zniZeniu poSkodzovania
Zivotného prostredia a prirody lepSim vyuZzitim finanénych zdrojov v bilancidch podnikov
(znelistovatel'ov),

e realizécia prinesie Ciastocné skvalitnenie portfdlii poZziciek bank.

ZAVER

Ciel'om prispevku bolo objasnit’ ako sa Zivotnému prostrediu venuju banky a ako sa ho snaZzia
chranit’. Sucasny stav Zivotného prostredia nuti banky neustdle zdokonalovat’ postupy na spravne
riadenie environmentdlneho rizika. Hoci slovenské bankovnictvo musi eSte prejst dost’ dlhym
vyvojom, aby sa dostalo na uroveil USA a krajin zdpadnej Eurépy.

ZOZNAM BIBLIOGRAFICKYCH ODKAZOV

[1] FRANCEK, J., 2001: Banky a trvale udrZitelny rozvoj: zahranicni zkuSenosti. -Komer¢ni
bankovnictvi ¢.1, 2001, s.18 — 20

[2] FRANCEK, J., 2001: Ndvrh piistupu bank k podpore trvale udrZitelného rozvoje v CR (1). -
Komerc¢ni bankovnictvi ¢. 2, 2001, s. 12 — 13

[3] FRANCEK, J., 2001: Ndvrh pristupu bank k podpore trvale udrZitelného rozvoje v CR (2). -
Komerc¢ni bankovnictvi €. 3, 2001, s. 17, 18, 27

[4]  HORVATOVA, E., 2004: Operdcie komercnych bdnk. - Bratislava: EKONOM, ISBN 80-
225-1843-3.

[5] CHOVANCOVA, B. - JANKOVSKA, A. - KOTLEBOVA, J. - STURC, B., 2002: Financny
trh. - Bratislava: Eurounion, ISBN 80-88984—-31-9.

[6] RUSKO, M, 1997: Trvalo udrZatelny rozvoj - ekonomické a environmentdlne sivislosti. -
In:KontriSova O., Bublinec E. (Eds.): Monitorovanie a hodnotenie stavu Zivotného prostredia
II, Zbornik z odborného semindra - 22. 10. 1997 Zvolen, p. 217-224, ISBN 80-228-0695-1.

ADRESA AUTORA
Ing. Michal Koraus$, DATALAN, a. s., Galvaniho 15/C, 821 04 Bratislava, Slovenska republika

RECENZENT

prof. Ing. Karol Balog, PhD., Slovenskd technickd univerzita v Bratislave,
Materidlovotechnologicka fakulta Trnava, Ustav bezpecnostného a environmentalneho inZinierstva,
Botanicka 49, 917 01 Trnava, Slovenska republika, e-mail: >karol.balog@stuba.sk<

296



